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130412 Ledennieuwsbrief Kwantitatief zijwaartse (deel 4)

We herhalen nog even de voorlopig eerste basisafspraken voor deze zijwaartse strategie uit de vorige
nieuwsbrief:

1. Maximaal 10% van het kapitaal voor de Iron Condor reserveren (met een minimum van €5000
voor een enkele index);

IV > 20 bij aanvang positie, anders wordt die maand niet gehandeld;

100% openen bij +/- 33 dagen voor expiratie;

Sluiten bij 80% winst; (zet hiervoor de optieprijs op 20%)

Sluiten 100% uiterlijk 3 dagen voor expiratie;
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Direct na aankoop van beide vleugels leggen we een verkoop limietorder in op basis van de
uitoefenprijs van de verkochte opties tegen onverwacht grote koersstijgingen of dalingen.
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Volgende week vrijdag is het de 3° dag van de maand (expiratiedag). Een week voor expiratie geeft

dit model het signaal wel/niet instappen. Gisteren dus.

We zien dat de IV op een stand staat van 24,47%. Dat is dus (gemiddeld 20 a 30) gunstig.

We zien dat de indicator heeft berekend dat de optieserie van mei zal bestaan uit:
1 AEX C May 340
-1 AEX C May 330
-1 AEX P May 280
1 AEX P May 260 (de 270 serie is niet uitgegeven anders hadden we 270 genomen)

U ziet voor alle 4 de opties dat deze langzaam naar 0 tenderen. En dat is nu net de bedoeling, de



tijdswaarde loopt uit de optiekoers.
De blauwe horizontale lijn voor de komende periode is nog niet getekend door de computer,

waarschijnlijk zal dat a.s. maandag na de eerste koersverwerking plaatsvinden.

De verticaal rode lijn op rechts geeft aan wanneer de volgende expiratiedatum is (18 mei).

Vanaf de oranjelijn moet ik serieus nadenken over verkoop.

De optieprijzen staan aan in groen de rechterkant vermeld van de afbeelding. Dat zijn dan ook de
prijzen die worden ingevoerd in een nieuw te starten Optieportefeuille. We starten met 30.000 om

veel later een vergelijk te kunnen maken met de Turboportefeuille die uit 2007 (ook start 30.000).

Mocht de koers de bovengrens van 330 en de ondergrens van 280 overschrijden dan moet de
stoploss order z’'n werk gaan doen en de hele Iron Condor liquideren. Dit om grote verliezen te

voorkomen. Dat is het allergrootste risico van deze strategie.

U weet dat dit een ONDERZOEK is dat we de komende maanden gaan uitvoeren.
Ik realiseer me dat we in het weekend weliswaar de aankooporder voor de Iron Condor kunnen

inleggen maar nog niet tegelijkertijd de stoploss order. Mmm, ... da’s een hobbel.

Wat zijn eigenlijk de winst perspectieven voor de komende maand wanneer de koers de komende

weken tussen de 280 en 330 beweegt en de (toekomstige) blauwe lijnen niet doorschrijdt?

Open Hoog Laag Laatste Datum Call/Put volatility Rente
310,24 311,51 305,36 306,12 |13-4-2012 18:35 ADFLZ: 26,02 - 43,69 v 2,00%
Posities (18-5-2012)
Nr_ |Strategie |Positie | werwachting | Rend [Man.vetlies| Mawwinst|  Delta | Matgin | Details
1 |WB Iron Condor mei 201:C May12 340,00,/C May12 330,00/ etc. 294 5,230 3717 2094 0,00 6000
Toevoegen
Werwijderen
Opzlaan
Details {18-5-2012)
|Serie | opening | Bedrag| Thawrd| waarde| Delta| Margin | winst | sluiting| O ptiedetails Simulatickaers
2 € MaylZ 340,00 0,10 31,00 0,00 0,00 0,00  2051,80 -31,00 0,00 = 308,12
-2 |CMayl2 330,00 0,30 -49,00 0,00 -11,00 0,00  2146,80 38,00 0,00 M Simulatiedatum
-2 |PMayl2 280,00 2,80 -549,00 0,00 -11,00 0,00 2184,10 538,00 0,00 Tosvoegen | [ 18052012
2z PMayl2 260,00 0,90 191,00 0,00 0,00 0,00 169410 -191,00 0,00 .
Totaal -376,00 0,00 -22,00 0,00 6000,00 354,00 Weriideren Positieresulkaat hd
Koersverwachting - Positie op 16-5-201Z - Positie op 15-5-2012
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De optiemodule van Wallstreet berekent aan de hand van de kolom opening. Ik heb de
openingskoersen voor dit moment even gewijzigd in de prijzen zoals getoond in de Wallstreet
afbeelding. (dat moet ik dus nog wijzigen als dat mogelijk is tenminste). Ik werk het liefst met

vrijdagslotkoersen. Deze strategie moet mij de komende 4 weken een maximaal resultaat opleveren



van €354 (6,29%) bij expiratie op 18 mei. (of €267 (4,75%) op vrijdag 11 april).

Situatie op 18 mei (bij simulatiekoers 306,12)

% Wall Street Professional - [AEX (I} - Positie details]
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Simulatie
simulatiedatum |w 18-05-2014 ﬂﬁl
|| simulatiekoers 30612

Order |Aantal |Serie | Koers | Kosten | Saldo | Resultaat |
Open koop 2 CMay12 340,00 0,10 11,00 -31,00
Open verkoop Z C MaylZ 330,00 0,30 11,00 49,00
Open verkoop 2 P Mayl12 280,00 2,80 11,00 549,00
Open koop 2 P Mayl12 260,00 0,90 11,00 -191,00
Yereiste margin -6000,00
Totaal opening I R B 44,00 -5624,00 |
Sluitingsverkoop 2 C Mayl2 340,00 0,00 11,00 0,00 -31,00
Sluitingskoop 2 CMayl2 330,00 0,00 11,00 -11,00 +38,00
Sluitingskoop o P May1Z2 280,00 0,00 11,00 -11,00 +538,00
Sluitingsverkoop 2 P Mayl2 260,00 0,00 11,00 0,00 -191,00
¥rijgevallen margin 6000,00
Totaal sluiting I N 44,00 5978,00 +354,00
Totaal 88,00 354,00 6,29%

Voldoen wij hiermee volledig aan de afspraken van Joost?

Totale premie moet liggen tussen de 120 en 200.

De premie betreft 210. (-10+30+280-90). Dat is dus iets hoger.

Premie vertical spread tussen 50 en 120
Premie call spread: (-10+30) = 20 (antwoord: nee)

Premie put spread: (+280-90) = 190 (antwoord: nee)

Er mag geen groot verschil ontstaan tussen de premie van de call bear spread en de put bull spread.

Het verschil is maximaal een factor 1.5. Ook hier wordt niet aan voldaan. Mogelijk dat de

ontbrekende optieserie 270 hieraan ten grondslag ligt?

De abonnees die gelijk mee willen doen wens ik net als mijzelf veel succes

Michael Groenewoud






