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SLIM KIEZEN VOOR JE VERMOGEN

Veel mensen besteden hun geld met zorg, maar laten hun vermogen beheren
zonder precies te weten wat er gebeurt. Dat is zonde. Want wie denkt dat alle
vermogensbeheerders hetzelfde zijn, komt vaak slechter uit.

Er zijn grofweg twee smaken: actief beheer, waarbij een beheerder probeert
het beter te doen dan de markt, en passief beheer, waarbij de markt wordt
gevolgd tegen lage kosten. Klinkt simpel, maar juist in die keuze zit vaak het
verschil tussen een goed en een matig resultaat.

Actieve beheerders beloven vaak veel, maar maken het zelden waar en
rekenen ondertussen forse kosten. Passieve oplossingen zijn transparanter,
goedkoper en meestal effectiever op de lange termijn. Toch kiezen veel
mensen onbewust voor de dure optie, puur door gebrek aan inzicht.

Dit rapport helpt je het kaf van het koren te scheiden. Zodat jij wél de juiste
keuze maakt voor jouw vermogen.

Groeten, Jorn, Tim en Thijs
Jouw (vervroegd) pensioen in 1 dag geregeld!
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Rapportselectie

In dit rapport vergelijken we een selectie van bekende passieve en actieve
vermogensbeheerders in Nederland. De selectie is gebaseerd op transparantie, kosten,
prestaties en toegankelijkheid. We willen hiermee beleggers inzicht geven in welke partijen
het meest geschikt zijn voor hun specifieke behoeften en doelstellingen.
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*Alleen de periode 2017 tot 2024 is meegenomen in de analyse.

**Het rapport is daardoor niet representatief voor de gehele populatie vermogensbeheerders.
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Ve r m o e n s Veel mensen willen hun geld laten groeien, maar
g weten niet hoe. Vermogensbeheer kan helpen,
maar niet elke aanpak is even transparant of

be h ee r voordelig. Het loont dus om te weten wat er écht

gebeurt met je geld.

Passief beheer

Passief beheer volgt simpelweg de markt. In plaats
van te gokken op wat omhoog of omlaag gaat,
wordt er geinvesteerd in brede indexfondsen tegen
lage kosten. Geen verrassingen, geen dure beloftes :
gewoon stabiele, lange termijn groei. Voor de
meeste mensen is dit de minst tijdrovende manier
om vermogen op te bouwen in eigen beheer.

Actief Beheer

Actieve beheerders proberen de markt te verslaan
door te kopen en verkopen op het juiste moment.
Dat klinkt aantrekkelijk, maar kost vaak veel geld
en levert zelden meer op. Onderzoek laat keer op
keer zien dat maar een klein deel van de actieve
beheerders écht beter presteert dan de markt. En jij
betaalt intussen wél de kosten.




Algemeen

De één springt op elke kans, de ander laat z’'n
geld rustig het werk doen. Uiteindelijk telt
niet wie het drukst is, maar wie het meeste
overhoudt voor jouw pensioen! Hier vind je
een overzicht van de gemiddelde actieve en
passieve beheerders uit onze rapportselectie.
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Uit de analyse blijkt dat passieve vermogensbeheerders gemiddeld 2,92% meer
rendement per jaar behaalden dan actieve vermogensbeheerders over de periode
2017 tot 2024.

0,45% V 0,86% V¥

Uit de analyse blijkt dat passieve vermogensbeheerders gemiddeld 0,41% minder
kosten per jaar dan actieve vermogensbeheerders over de periode 2017 tot 2024.




VERGELIJKING

NORTHERN TRUST - MEESMAN

Northern Trust Meesman
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VERGELIJKING

NORTHERN TRUST - DEGIRO

PARTIJEN
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NORTHERN TRUST - BRANDNEWDAY

Northern Trust BrandNewDay
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NORTHERN TRUST - VBR INDEX

Northern Trust VBR Index
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NORTHERN TRUST - ING BEHEERD BELEGGEN

Northern Trust ING Beheerd
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NORTHERN TRUST - ABN AMRO BEGELEID BELEGGEN
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NORTHERN TRUST - RABOBANK BEHEERD BELEGGEN ACTIEF
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NORTHERN TRUST - CENTRAAL BEHEER ACHMEA (CB)

Northern Trust Centraal Beheer
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NORTHERN TRUST - NATIONALE NEDERLANDEN
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VERGELIJKING

NORTHERN TRUST - NNEK VERMOGENSOPBOUW

Northern Trust NNEK
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NORTHERN TRUST - ROBECO ONE OFFENSIEF

Northern Trust Robeco
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NORTHERN TRUST -

INSINGER GILISSEN
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VBR-index (Vermogensbeheer Rendement Index):
Gemiddeld rendement van zo’n 70 Nederlandse
vermogensbeheerders.
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Met dit rapport hebben we geprobeerd helderheid te bieden in een wereld die
vaak complex en ondoorzichtig lijkt: die van vermogensbeheer. We vergeleken
bekende actieve en passieve partijen op basis van transparantie, kosten,
prestaties en toegankelijkheid met als doel jou te helpen betere financiéle keuzes
te maken.

De conclusie is helder: in de periode 2017 tot 2024 presteerden passieve
vermogensbeheerders gemiddeld 2,98% beter per jaar dan hun actieve
tegenhangers en waren ook nog eens goedkoper.

Maar cijfers zijn niet het hele verhaal. De juiste keuze hangt altijd af van jouw
persoonlijke situatie, doelen en risicobereidheid.

Wij geloven in kennis delen, onafhankelijk denken en wetenschappelijke
strategieén die écht werken op de lange termijn. Hopelijk hebben we je met dit
rapport kunnen inspireren om verder te kijken dan de standaardopties en zelf de
regie te nemen over jouw financiéle toekomst.

Heb je vragen, feedback of wil je eens sparren over jouw situatie?
Aarzel niet om contact met ons op te nemen. We denken graag met je mee.

Met financiéle groet,

Jorn, Tim en Thijs

Team Pensioendokter ?-. W
"//.

Meer hulp nodig?
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Schrijf je gratis in Schrijf je in bij Check je pensioen

op onze wachtlijst onze academy in één oogopslag

voor een gratis 1-1 voor gratis met onze Al-
intake gesprek templates en tools pensioencheck.
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nederlandsdagblad
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Bijlage A: Passief

WWW.PENSIOENDOKTER.NL

TABEL 1: NETTO RENDEMENTEN PASSIEF VERMOGENSBEHEER

Jaren |Northern Trust |Meesman DEGIRO BrandNewDay
2017 |9,66% 9,53% 8,94% 15,60%
2018 (-4,05% -4,03% -4,67% -9,21%
2019 (29,91% 29,90% 27,75% 22,75%
2020 (8,37% 8,20% 6,32% 10,61%
2021 |26,55% 27,40% 28,51% 22,50%
2022 [-12,58% -14,20% -13,60% -15,97%
2023 (17,41% 18,00% 18,10% 17,85%
2024 (23,53% 24,50% 24,65% 20,05%

TABEL 2: KERNCIJFERS PASSIEF VERMOGENSBEHEER

Geometrsiche
gemiddelde

11,43%

11,40%

11,01%

9,56%

kosten per jaar

0,19%

0,43%

0,55%

0,65%

risico

15,00%

15,64%

15,55%

14,90%

sharperatio

0,50

0,47

0,45

0,37
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Bijlage B: Actief
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TABEL 3: NETTO RENDEMENTEN ACTIEF VERMOGENSBEHEER

ING QBN fMdRO Rabobank (B:e:traal Nati I Robeco Insi

Jaren VBR-index |beheerd egetel beheerd eneer ationale NNEK One n's.lnger
beleggen Achmea Nederlanden . Gilissen

beleggen beleggen Offensief
2017 8,20% 8,20% 10,98% 12,20% 13,29% 8,80% 12,30% 11,80% 10,50%
2018 -7,90% -4% -11,46% -9,75% -14% -7,40% -8,60% -8,80% -1,80%
2019 24,10% 25,20% 23,72% 27,10% 12,98% 21,30% 25,90% 23,30% 25,00%
2020 4,20% 7,60% 1,15% 5,80% 8,85% 0,70% 5,90% 4,50% 8,80%
2021 23,40% 23,20% 22,31% 26,10% 24,67% 19,10% 21,00% 17,70% 23,20%
2022 -14,80% -15,20% -13,66% -13,70% -14,29% -12,10% -16,60% |-11,10% -18,20%
2023 14,70% 17,60% 12,12% 17% 12,48% 12,60% 11,20% 13,40% 12,70%
2024 17,60% 16% 13,42% 22,30% 15,62% 15,70% 22,30% 17,70% 16,20%

TABEL 4: KERNCIJFERS ACTIEF VERMOGENSBEHEER

Geometrisch

. 7,83% 9,01% 6,47% 9,85% 6,64% 6,69% 6,69% 7,88% 8,69%
gemiddelde
Kosten 1,45% 0,65% 1,16% 0,47% 0,28% 0,82% 1,30% 0,75% 0,85%
risico 14,23% 13,83% 14,13% 15,67% 13,99% 12,38% 15,10% 12,66% 14,04%

sharpe ratio | 0,27 0,36 0,17 0,37 0,19 0,22 0,18 0,31 0,33
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Bijlage C: Actief/Passief
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TABEL 5: NETTO RENDEMENTEN ACTIEF VS PASSIEF

Jaren Passief Actief
2017 10,93% 10,70%
2018 -5,49% -8,14%
2019 27,58% 23,18%
2020 8,38% 5,28%
2021 26,24% 22,30%
2022 -14,09% 14,41%
2023 17,84% 13,76%
2024 23,18% 17,43%

TABEL 6: KERNCIJFERS ACTIEF VS PASSIEF

G::;‘izt::l‘;: 10,86% 7,95%
Kosten 0,45% 0,86%
risico 0,151424 0,137814
sharpe ratio 0,453331 0,286463
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Jaren NT MeesMan DEGIRO BrandNewDay VBR-index ING ABN AMRO Rabobank Centraal Beheer Nationale Nederlanden | NNEK Robeco Insinger Gilissen

1 € 55.715,03 € 55.715,03 € 55.503,22 € 54.777,76 € 53.913,99 € 54.505,88 € 53.235,29 € 5492514 | € 53.321,94 € 53.343,66 € 53.345,00 € 53.940,87 € 54.344,84
2 € 62.083,29 € 62.068,89 € 61.612,16 € 60.012,05 € 58.134,37 € 59.417,82 € 56.679,92 € 60.335,42 | € 56.864,58 € 56.910,92 € 56.913,78 € 58.192,36 € 59.067,24
3 € 69.179,44 € 69.147,36 € 68.393,47 € 65.746,51 € 62.685,12 € 64.772,42 € 60.347,43 € 66.278,64 | € 60.642,59 € 60.716,74 € 60.721,31 € 62.778,93 € 64.200,00
4 € 77.086,69 € 77.033,08 € 75.921,16 € 72.028,93 € 67.592,10 € 70.609,56 € 64.252,26 € 72.807,27 | € 64.671,61 € 64.777,07 € 64.783,57 € 67.727,01 € 69.778,78
5 € 85.897,75 € 85.818,10 € 84.277,39 € 78.91,67 € 72.883,20 € 76.972,72 € 68.409,75 € 79.978,99 | € 68.968,31 € 69.108,92 € 69.117,59 € 73.065,08 € 75.842,34
6 € 95.715,91 € 95.604,98 € 93.553,33 € 86.452,08 € 78.588,49 € 83.909,33 € 72.836,25 € 87.857,15 |€ 73.550,48 € 73.730,45 € 73.741,56 € 78.823,88 € 82.432,80
7 € 106.656,29 € 106.507,98 € 103.850,23 € 94.713,03 € 84.740,38 € 91.471,04 € 77.549,18 € 96.511,33 | € 78.437,08 € 78.661,05 € 78.674,87 € 85.036,58 € 89.595,95
8 € 118.847,17 € 118.654,39 € 115.280,46 € 103.763,34 € 91.373,84 € 99.714,19 € 82.567,05 €106.017,97 |€ 83.648,34 € 83.921,37 € 83.938,21 € 91.738,95 € 97.381,56
9 €132.431,47 €132.185,99 €127.968,74 € 113.678,46 € 98.526,57 €108.700,20 € 87.909,62 €116.461,04 |€ 89.205,83 € 89.533,46 € 89.553,68 € 98.969,58 € 105.843,72
10 € 147.568,46 € 147.260,77 € 142.053,56 € 124.541,03 € 106.239,22 € 118.496,01 € 93.597,87 €127.932,79 | € 95.132,55 € 95.520,85 € 95.544,82 € 106.770,11 € 115.041,20
mn € 164.435,62 € 164.054,71 € 157.688,61 € 136.441,56 € 114.555,61 € 129.174,59 € 99.654,19 € 140.534,53 | € 101.453,04 € 101.908,64 € 101.936,77 € T115.185,46 € 125.037,92
12 €183.230,71 € 182.763,86 € 175.044,53 € 149.479,25 € 123.523,00 € 140.815,50 €106.102,39 €154.377,58 | € 108.193,45 € 108.723,60 € 108.756,34 € 124.264,09 € 135.903,33
13 € 204.174,09 € 203.606,65 € 194.310,71 € 163.762,77 € 133.192,36 € 153.505,46 € 112.967,83 € 169.584,21 | € 115.381,69 € 115.994,30 € 116.032,14 € 134.058,27 € 147.712,91
14 € 227.511,30 € 226.826,40 € 215.697,42 € 179.411,14 € 143.618,64 € 167.339,01 € 120.277,49 €186.288,74 | € 123.047,50 € 123.751,21 € 123.794,69 € 144.624,40 € 160.548,70
15 € 253.515,98 € 252.694,17 € 239.438,05 € 196.554,80 € 154.861,08 € 182.419,21 € 128.060,14 € 204.638,71 | € 131.222,62 € 132.026,85 € 132.076,55 € 156.023,33 € 174.499,88
16 € 282.493,00 € 281.511,97 € 265.791,68 € 215.336,62 € 166.983,58 € 198.858,40 € 136.346,36 € 224.796,21 | € 139.940,89 € 140.855,91 € 140.912,48 € 168.320,69 € 189.663,37
17 € 314.782,11 € 313.616,21 € 295.045,90 € 235.913,15 € 180.055,03 € 216.779,05 € 145.168,76 € 246.939,27 | € 149.238,39 € 150.275,40 € 150.339,52 € 181.587,30 € 206.144,53
18 € 350.761,89 € 349.381,68 € 327.519,98 € 258.455,86 € 194.149,71 € 236.314,67 € 154.562,01 € 271.263,49 | € 159.153,60 € 160.324,80 € 160.397,23 € 195.899,55 € 224.057,84
19 € 390.854,17 € 389.225,93 € 363.568,30 € 283.152,65 € 209.347,72 € 257.610,79 € 164.563,06 € 297.983,72 | € 169.727,56 € 171.046,24 € 171.127,81 € 211.339,86 € 243.527,77
20 € 435.529,03 € 433.614,10 € 403.584,26 € 310.209,34 € 225.735,42 € 280.826,07 €175.211,24 € 327.335,96 | € 181.004,05 € 182.484,66 € 182.576,26 € 227.997,13 € 264.689,57
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ALGEMENE TOEGEPASTE BRONNEN

Risicovrije rente, Autoriteit Consument en Markt
https://www.acm.nl/sites/default/files/documents/uitwerking-van-de-methode-van-het-
redelijk-rendement-wacc.pdf

Kosten vermogensbeheer, Care IS vermogensbeheer
https://care-is.nl/

BRONNEN PARTIJEN RENDEMENTIKOSTEN

Northern Trust World, Northern Trust
https://www.northerntrust.com/content/dam/northerntrust/pws/nt/documents/funds/intl
/factsheets/northern-trust-world-custom-esg-equity-index-ucits-fgr-feeder-fund-nlfw-
sha-eur-re-nl.pdf

Northern Trust Emerging Markets, Northern Trust
https://www.northerntrust.com/content/dam/northerntrust/pws/nt/documents/funds/intl
/factsheets/northern-trust-world-custom-esg-equity-index-ucits-fgr-feeder-fund-nlfw-
sha-eur-re-nl.pdf

Northern Trust Small Cap, Northern Trust
https://www.northerntrust.com/content/dam/northerntrust/pws/nt/documents/funds/intl
/factsheets/northern-trust-world-small-cap-esg-low-carbon-index-fgr-fund-nlfsc-sha-
eur-re-nl.pdf

Marktverdeling, Marketcaps
https://marketcaps.site/

VBR-Index, Vermogensbeheer
https://www.vermogensbeheer.nl/rendement-vermogensbeheerders

DEGIRO, Vanguard All World
https://fund-docs.vanguard.com/FTSE_AlI
World_UCITS_ETF_USD_Distributing_9505_NETH_INT_DU.pdf

Meesman, fondsen
https://www.meesman.nl/onze-fondsen/aandelen-wereldwijd-totaal/

BrandNewDay, fondsen
https:/new.brandnewday.nl/beleggen/



https://www.northerntrust.com/content/dam/northerntrust/pws/nt/documents/funds/intl/factsheets/northern-trust-emerging-markets-custom-esg-equity-index-ucits-fgr-fund-nleme-sha-eur-re-nl.pdf
https://www.northerntrust.com/content/dam/northerntrust/pws/nt/documents/funds/intl/factsheets/northern-trust-emerging-markets-custom-esg-equity-index-ucits-fgr-fund-nleme-sha-eur-re-nl.pdf
https://www.northerntrust.com/content/dam/northerntrust/pws/nt/documents/funds/intl/factsheets/northern-trust-emerging-markets-custom-esg-equity-index-ucits-fgr-fund-nleme-sha-eur-re-nl.pdf
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ING Beheerd Beleggen, zeer offensief

https://www.ing.nl/particulier/beleggen/beleggen-bij-ing/vermogensbeheer-
rendementen

Rabobank Beheerd Beleggen Basis, zeer offensief

https://www.rabobank.nl/particulieren/beleggen/rabo-beheerd-beleggen/rabo-beheerd-
beleggen-basis

ABN AMRO Begeleid Beleggen, zeer offensief

https://www.abnamro.nl/nl/prive/beleggen/beleggingsvormen/begeleid-
beleggen/index.html

Centraal beheer, Aandelenfonds Wereldwijd
https://www.centraalbeheer.nl/beleggen/fondsen/wereldwijd-aandelenfonds

Nationale Nederlanden Beheerd beleggen, Offensief 6
https://www.nn.nl/Particulier/Beleggen/Beheerd-Beleggen/Rendement.htm

NNEK Vermogensbeheer, zeer offensief
https://www.vermogensbeheer.nl/vermogensbeheerders/nnek/rendement

Robeco, One offensief
https://www.robeco.com/files/doca/ROB_ONE_OFF-fact-202502-consnlinl.pdf

Insinger Gilissen
https://www.vermogensbeheer.nl/private-banks/insingergilissen/rendement

*Niet alle partijen maken hun rendementen volledig openbaar. Sommige
vermogensbeheerders publiceren slechts een deel van hun resultaten of laten
belangrijke details achterwege. Om toch een zo compleet mogelijk beeld te
schetsen, vullen wij de ontbrekende gegevens aan met cijfers van
vermogensbeheer.nl, die jaarlijks rendementsoverzichten openbaar publiceert op
haar website. Sinds 2017 checken wij elk jaar de nieuwste data zorgvuldig.

Let op: Pensioendokter doet zijn best om deze informatie zo volledig en actueel
mogelijk te houden, maar is niet aansprakelijk voor eventuele onjuistheden of
onvolledigheden in de gepubliceerde rendementen en kosten.




