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Pluxee

Bedrijfsbeschrijving:

Concurrentiepositie:

Duurzaamheid:

Recente kwartaalcijfers:

Omzet- en winstontwikkeling afgelopen 3 jaar:

Analistenrating:
Momenteel volgen 7 analisten het aandeel Pluxee. De ratings en voorspellingen zijn als volgt:

1 GEMIDDELD KOERSDOEL  €         33,40 
3 HUIDIGE KOERS  €         27,00 

Pluxee, dat aanwezig is in 31 landen en meer dan 500.000 klanten heeft, is 
actief in een zeer specifieke markt. Werkgevers wenden zich tot 
voucherbedrijven zoals Pluxee op zoek naar manieren om hun personeel te 
ondersteunen zonder de lonen te hoeven verhogen. Pluxee combineert 
winstgevende groei met een solide kasstroom. Het bedrijf profiteert van 
langdurige klantrelaties. Tot nu toe is het bedrijf zowel organisch als door 
overnames gegroeid. Pluxee heeft een zeer schaalbaar businessmodel en in 
zijn bestaande markten nog volop groeimogelijkheden. De penetratiegraad is 
over het algemeen minder dan 25%.

De bedrijfsresultaten van Pluxee zijn door Sodexo sinds 2021 afzonderlijk gepubliceerd. De omzet steeg in 2022 met 15% en in 2023 met bijna 25%. De 
winst per aandeel steeg in 2022 met 51%. Vorig jaar bedroeg de winstgroei 20% (A22). 

STRONG BUY

In het afgelopen kwartaal boekte Pluxee 19,7% omzetgroei, waardoor de omzet uitkwam op 266 miljoen euro. 

BUY

Doordat Pluxee zeer recent is afgesplitst van Sodexo, hebben duurzaamheidsratingsbureau's nog geen ESG-score voor het bedrijf. Pluxee geeft aan dat het 
voorstander is van duurzame consumptie en zij zijn ambitieus om de ecologische voetafdruk te verkleinen, door als eerste bedrijf in de sector te werken 
met een gevalideerd Net-Zero traject. Pluxee ziet zichzelf als een betrouwbare partner op het gebied van werknemers-betrokkenheid. 
Werknemerbetrokkenheid is een belangrijke pijler in de S van ESG. Het bedrijf zet zich in om werknemers te helpen zich als persoon te ontplooien. Door 
duurzame en persoonlijke ervaringen tot leven te brengen, hebben Pluxee's projecten een reële impact op miljoenen levens.

Pluxee levert diensten op het gebied van werknemersbeloningen en 
betrokkenheidsoplossingen in met name Frankrijk, Continentaal Europa en 
Latijns-Amerika. Het bedrijf biedt employee benefits, waaronder maaltijd-, 
voedsel-, cadeau-, mobiliteits-, trainings- en wellnessvoordelen en andere 
producten en diensten, waaronder beloningen en erkenning, publieke 
voordelen en brandstof- en wagenparkbeheer. De producten worden 
gedistribueerd via voorafbetaalde kaarten, digitale oplossingen en papieren 
vouchers. Het bedrijf werd begin 2024 afgesplitst van Sodexo en heeft circa 
5.000 medewerkers.
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Vooruitzichten:

Investment Case:

DISCLAIMER:
De informatie in dit document is met zorg samengesteld door de DuurzaamBeleggenAcademie, het kan echter dat in het document een fout of 
onvolkomenheid is opgenomen. De DuurzaamBeleggenAcademie garandeert dan ook niet dat de informatie in dit document juist en volledig is. De 
informatie in dit document vormt een analyse en geen beleggingsadvies of een beleggingsaanbeveling. 
De DuurzaamBeleggenAcademie biedt geen enkele garantie dat de in dit document beschreven beleggingsstrategie leidt tot een positief 
beleggingsresultaat.
Aan beleggen zijn financiële risico’s verbonden. Het risico bestaat dat uw inleg geheel of gedeeltelijk verloren gaat.

Pluxee heeft een sterke marktpositie in de zeer specifieke markt waarin het opereert. De verwachting is dat het bedrijf de aankomende jaren organisch 
sterk blijft groeien, terwijl externe groei door gerichte overnames eveneens tot de mogelijkheden behoort. Er zijn voor Pluxee in zijn bestaande markten 
nog volop groeimogelijkheden. In januari dit jaar zette het bedrijf met zijn strategie en doelstellingen uiteen en zei te streven naar meer dan 10% 
omzetgroei dit jaar en meer dan 20% organische omzetgroei in 2025 en 2026. Het bedrijf wil jaarlijks voor 1,3 miljard euro aan contracten afsluiten met 
nieuwe klanten. Analisten zijn voorzichtiger in hun vooruitzichten. 

Analisten voorzien voor Pluxee de aankomende jaren gestage winst- en omzetgroei.  De verwachting is dat de omzet de aankomende jaren gemiddeld rond 
de 11% groeit. De gemidddelde verwachte winstgroei is voor de periode 2024-2026 circa 20%.
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