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Fleetcor Technologies

Bedrijfsbeschrijving:

Concurrentiepositie:

Duurzaamheid:

Factorscores DBAC-dashboard:

Score in ons analysemodel:
Fleetcor Technologies scoort in ons analysemodel goed op groeivooruitzichten en koersmomentum. Tevens heeft het bedrijf een hoge winstmarge en 
is de koers/winstverhouding aantrekkelijk in vergelijking met sectorgenoten. Op waardering en balanskwaliteit scoort het aandeel minder goed.

Fleetcor Technologies is een aanbieder van gespecialiseerde digitale 
betalingsproducten waarmee bedrijven en overheids-instanties hun 
aankopen en klantenkaartprogramma's kunnen beheren en controleren 
en hun betalingen effectiever en efficiënter kunnen uitvoeren. Het bedrijf 
biedt oplossingen voor bedrijfsbetalingsverkeer en 
grendsoverschrijdende betalingen, tankpassen, elektronisch betalen voor 
tol en parkeren, kortingskaarten voor bedrijfsovernachtingen en andere 
gespecialiseerde betalingsdiensten. Fleetcor is in meer dan 100 landen 
actief maar genereert circa 60% van de omzet in de Verenigde Staten. 
Het bedrijf heeft circa 10.000 medewerkers en bedient meer dan 500.000 
commerciële accounts met miljoenen kaarthouders wereldwijd.

Fleetcor heeft in de afgelopen 5 jaar het energieverbruik in zijn datacenters 
wereldwijd met 40% gereduceerd. Tevens zet het bedrijf zich in om het 
waterverbruik te minimaliseren. Fleetcor stimuleert een toenemend 
gebruik van recycliing en beter afval-beheer om de hoeveelheid 
kantoorafval te verminderen. Op maatschappelijk vlak stelt Fleetcor hoge 
eisen aan diversiteit, inclusie en gelijke behandeling. Sustainalytics geeft 
Fleetcor een laag ESG-risico, waarmee het bij de beste 20% in de sector en 
van de bedrijven wereldwijd scoort. Refinitiv geeft Fleetcor een matige ESG-
score omdat Fleetcor niet op alle indicatoren informatie aanlevert. De 
verbetering op duurzaamheidsgebied is echter aanzienlijk.

Fleetcor Technologies heeft een uitgebreid productaanbod en 
wereldwijde aanwezigheid. Het bedrijf is voortdurend actief op het 
gebied van marktpenetratie en klantenwerving. Door gerichte overnames 
en innovaties heeft Fleetcor een sterke groei doorgemaakt. Fleetcor 
heeft gespecialiseerde eigen netwerken en technologieplatforms voor 
betalingsacceptatie, die zorgdragen voor concurrentievoordelen en 
toetredingsdrempels. Door beperkte marginale investeringen profiteert 
Fleetcor van hoge winstmarges over de omzetgroei.
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Overnames:

Recente cijfers:

Winstontwikkeling op kwartaalbasis:

Omzet- en winstontwikkeling afgelopen 5 jaar:

Fleetcor heeft in de afgelopen 8 kwartalen 6 keer de analistenverwachtingen verslagen, de overige 2 keer presteerde het bedrijf conform verwachting. 
Gemiddeld presteerde Fleetcor 3% beter dan verwacht. De winst per aandeel steeg in die periode gemiddeld met 16% vergeleken met de winst in 
hetzelfde kwartaal een jaar eerder.

Fleetcor zag de omzet en winst in coronajaar 2020 onder druk staan. In de overige jaren groeide zowel de omzet als de winst stabiel. De omzet groeide 
in de periode 2018-2022 gemiddeld met 9% per jaar. De winst per aandeel steeg de afgelopen 5 jaar gemiddeld met 14% op jaarbasis. De 
nettowinstmarge als percentage van de omzet kwam in deze periode gemiddeld uit op 31%. 

In het derde kwartaal van 2023 heeft Fleetcor de omzet, conform verwachting, met 9% zien stijgen tot 971 miljoen dollar. De nettowinst kwam uit op 
272 mljoen dollar. De aangepaste winst per aandeel steeg met 6% tot $ 4,49, in lijn met de analistenverwachtingen. 
In het tweede kwartaal steeg de omzet met 10% tot 948 miljoen dollar, nipt meer dan verwacht. De nettowinst bedroeg 240 miljoen dollar. De 
aangepaste winst per aandeel steeg met 1% tot $ 4,19. Analisten rekenden op $ 4,17 winst per aandeel.
In 2022 zag Fleetcor de omzet stijgen met 21% tot 3,43 milard dollar. De nettowinst steeg met 14% tot 954 miljoen dollar. De aangepaste winst per 
aandeel nam toe met 22% en kwam uit op $ 16,10.

Fleetcor Technologies heeft in zijn bestaan 19 overnames gedaan voor een totaalbedrag van circa 4,3 miljard dollar. Het afgelopen jaar heeft Fleetcor 
3 bedrijven overgenomen, waarvan 2 bedrijven op het gebied van EV-laadstations en betalingen voor het opladen van elektrische voertuigen. De 
andere overname betrof een wereldwijd business-to-business hotelboekingsplatform voor ondernemingen en zakenreizigers. 
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4 GEMIDDELD KOERSDOEL  $ 287 
9 HUIDIGE KOERS  $ 256 
6
0 KOERSPOTENTIE 12,1%

Vooruitzichten:

Investment Case:

DISCLAIMER:
De informatie in dit document is met zorg samengesteld door de DuurzaamBeleggenAcademie, het kan echter dat in het document een fout of 
onvolkomenheid is opgenomen. De DuurzaamBeleggenAcademie garandeert dan ook niet dat de informatie in dit document juist en volledig is. De 
informatie in dit document vormt een analyse en geen beleggingsadvies of een beleggingsaanbeveling. 
DuurzaamBeleggenAcademie biedt geen enkele garantie dat de in dit document beschreven beleggingsstrategie leidt tot een positief 
beleggingsresultaat. Aan beleggen zijn financiële risico’s verbonden. Het risico bestaat dat uw inleg geheel of gedeeltelijk verloren gaat.

Fleetcor technologies is al jaren in staat om de omzet en winst stabiel te laten groeien. Ook voor de komende jaren voorzien analisten dubbelcijferige 
groeipercentages. Door gerichte overnames weet het bedrijf zijn marktpositie te behouden of versterken, recebnt bijvoorbeeld door overnames op 
het gebied van platforms voor het opladen van elektrische voertuigen. Het bedrijf heeft een uitgebreid productaanbod en kan profiteren van zijn 
wereldwijde activiteiten en klantennetwerk. Door de positieve omzet- en winstontwikkeling is het bedrijf aantrekkelijk gewaardeerd in vergelijking 
met sectorgenoten. Daarnaast profiteren aandeelhouders van de jaarlijkse inkoop van eigen aandelen. De afgelopen 5 jaar heeft Fleetcor het aantal 
uitstaande aandelen met 18% verminderd en recent heeft het bedrijf extra inkoop van eigen aandelen ter waarde van 450 miljoen dollar 
aangekondigd, hetgeen de winst per aandeel positief beïnvloedt. 

Analistenrating:
Momenteel volgen 19 analisten het aandeel Fleetcor Technologies. De ratings en voorspellingen zijn als volgt:

Analisten voorzien de aankomende jaren een jaarlijkse omzetgroei van circa 10%. De verwachting is dat de winst per aandeel de komende jaren met 
circa 15% stijgt. Fleetcor Technologies keert geen dividend uit, maar koopt jaarlijks wel eigen aandelen in. Vorig jaar werden 6,2 miljoen aandelen 
teruggekocht voor een totaal bedrag van 1,4 miljard dollar.

In de afgelopen 30 dagen hebben 6 analisten hun winst- en omzetverwachtingen naar boven bijgesteld, terwijl 12 analisten minder positief werden. 
Per saldo had dit een verwaarloosbare impact op de winst- en omzetverwachtingen.
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